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Transmisión de la crisis a otras 

economías

Desarrolladas 

Canal financiero

Grado de                  

integración 

financiera

Emergentes

Canal real Canal real y financiero

(balanza de pagos y expectativas)

Factores que inciden en la transmisión:

ÅIntegración comercial con E.E.U.U

ÅGrado de dependencia de Commodities

ÅEn qué punto del ciclo económico llega la crisis

ÅSolidez de  los fundamentales macro

ÅIntegración de los mercados financieros



PIB de economías desarrolladas 

(Variación Trimestral Anualizada)
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Algunos indicadores líderes para el segundo 
semestre  sugieren que la contracción 

económica mundial habría comenzado a ceder

Índice de sentimiento empresarial 

(Sector manufacturero)
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Indicador de confianza del consumidor 
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Fuente: Institutos de Estadística. Cálculos Banco de la República. 

Fuente: Institutos de Estadística. Cálculos Banco de la República. 



Proyecciones del Fondo Monetario Internacional - FMI

(Cambio porcentual, variación anual)

2008 2009 2010 2009 2010

Producción Mundial 3,1 -1,4 2,5 -0,1 0,6

Economías Avanzadas 0,8 -3,8 0,6 0,0 0,6

Estados Unidos 1,1 -2,6 0,8 0,2 0,8

Zona Euro 0,8 -4,8 -0,3 -0,6 0,1

Japón -0,7 -6,0 1,7 0,2 1,2

Reino Unido 0,7 -4,2 0,2 -0,1 0,6

Economías en Desarrollo 6,0 1,5 4,7 -0,1 0,7

Europa Central y del Este 3,0 -5,0 1,0 -1,3 0,2

Asia en Desarrollo 7,6 5,5 7,0 0,7 0,9

América Latina 4,2 -2,6 2,3 -1,1 0,7

* Diferencia frente a las proyecciones de abril de 2009: Proyección actual - Proyección de abril 

Diferencias frente a las

proyecciones de abril*Proyecciones

Fuente: FMI.

El Fondo Monetario Internacional 

recientemente revisó al alza los pronósticos 

de crecimiento mundial para 2010



Crecimiento del PIB

(Variación % real) 
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Las cifras del 1er trimestre de 2009 

muestran que Colombia ha resistido 

mejor la crisis económica mundial

Fuente: DANE



La solidez de los fundamentales de la economía colombiana 

permitió que el país pudiera enfrentar la crisis mejor que otras 

economías emergentes y desarrolladas

Fuente: FMI

En este contexto negativo, la posición 

de Colombia no es desfavorable

Crecimiento mundial I Trimestre 2009

6,1 5,8

2,0 2,0

0,3

-0,6
-1,8 -2,1 -2,4

-3,0 -3,0
-3,7 -4,2 -4,2 -4,4 -4,5

-5,4 -5,7 -5,9 -6,4 -6,5 -6,9

-8,2

-9,8

-15,2-17,0

-12,0

-7,0

-2,0

3,0

8,0

C
h
in

a

In
d
ia

P
e
rú

A
rg

e
n
tin

a

V
e
n
e
z
u
e
la

C
o
lo

m
b
ia

B
ra

s
il

C
h
ile

S
u
iz

a

F
ra

n
c
ia

E
s
p
a
ñ
a

P
o
rt

u
g
a
l

R
e
in

o
 U

n
id

o

C
o
re

a
 d

e
l S

u
r

Z
o
n
a
 E

u
ro

H
o
la

n
d
a

C
a
n
a
d
á

E
E

U
U

It
a
lia

S
u
r 

A
fr

ic
a

S
u
e
c
ia

A
le

m
a
n
ia

M
é
x
ic

o

R
u
s
ia

J
a
p
ó
n

C
re

c
im

ie
n

to
 P

ri
m

e
r 

T
ri

m
e
s
tr

e



La mejora en los fundamentos 

macroeconómicos del país permitieron una 

reducción en la percepción de riesgo
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El sector financiero se ha fortalecido, 

incluso en el período reciente de 

desaceleración
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La confianza en Colombia se ha 

mantenido gracias a:

ÅProcesode aprendizaje de la crisis de los 90

ÅAvances en el mediano plazo, tanto

estructurales como en el manejo de la

política económica

ÅLa respuesta de política frente a la crisis ha

gozado de credibilidad

ÅLa gobernabilidad



La estrategia de política está orientada a 

promover el crecimiento, la protección del 

empleo y los ingresos de la población vulnerable

Programas de inversión en infraestructura con 

gran impacto en el desarrollo económico del 

país.

Programas de apoyo a la población más 

vulnerable (enfocada a los hogares con mayor 

propensión a consumir) y fortalecimiento de 

la red de protección social.

Incentivo a la demanda de vivienda para 

estimular el sector de la construcción y 

actividades relacionadas, a través del 

subsidio de tasa de interés con recursos del 

FRECH.

Programas de retención de oferta laboral, 

relacionados con capacitación y ampliación 

del sistema de información para el empleo.

Crecimiento económico y 

generación de empleo

Fortalecimiento de la red de 

apoyo social y protección al 

empleo



Estado de Avance del Plan 

Contra -Cíclico
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En esta presentación se reflejará con colores, el estado de avance de
los principales componentes del Plan :

Los semáforos

üEn el año 2009 a 
julio se ha ejecutado 
el 36%, y se espera 
al final del año llegar 
al 90%

üEl promedio de 
ejecución de la 
inversión pública en 
el mes de julio desde 
2002-2008 es 26%. 

Optimo

Más del 44% ejecutado

Adecuado

Entre de 35 y 44%

ejecutado

Deficiente

Menos de 35% ejecutado
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Estado de Avance del Plan 

Contra -Cíclico

La política para enfrentar la crisis económica mundial se basa en 4 ejes

Infraestructura
Red de protección social

Confianza inversionista Financiación

4 EJES

Público

42%

Privado

42%

Total

42% 41%

Sena

30%54%

Red 

Juntos

20%
47%

Banca 

de las 

Oport.

50%

Bancoldex

41%41%

Finagro

20%90%

Contratos 

de 

Estabilidad

Zonas 

Francas

41%40%

IED

-12%

Familias 

en 

Acción

75%

FNG

50%

FRECH

20%69%95%

*Corte a mayo. Los datos de ejecución privada en Minas y energía, telecomunicaciones y vivienda son estimados con base en la información reportada por algunas 

instituciones. 

**Corte a mayo. Familias en Acción tiene corte a abril.

***Corte a junio

**** Corte a mayo. Banca de las Oportunidades tiene corte a abril



Riesgos de largo plazo

ÅVelocidad de recuperación de la economía

mundial y de la colombiana

ÅChoques adicionales que podrían provenir

del comportamiento de los principales socios

comerciales

ÅCierre de los mercados de financiamiento



¿Dónde vamos?: Retos de largo

plazo 

ÅMantener en el futuro la estabilidad macro

ÅImplementar reformas estructurales de manera
continua, no solo en respuesta a ciclos

ÅAmpliar la base exportadora y diversificar los mercados
(en términos de productos y destinos)

ÅMantener la red de protección social para garantizar la
gobernabilidad

ÅProfundizar el mercado de capitales (Multifondos,
Beneficios EconómicosPeriódicos - BEPS)

ÅAvanzar en temas tales como: mejoras en
competitividad (infraestructura), coordinación en
manejo fiscal centro -regiones y en aspectos
institucionales que tienen efectos fiscales (Sentencias)
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¿De dónde venimos y dónde 

estamos? 

Capítulos de Inversión en TLCs

En vigencia - G-2 ( 1995)

- Chile (2009)

Suscritos - EE.UU (2006)

- Triángulo Norte - El 

Salvador, Guatemala, 

Honduras (2007)

- Canadá (Noviembre 2008)

- AELC (noviembre 2008)

En 

negociación

- Unión Europea

- CAN ïMercosur*

Total: 7

APPRIs  (BITôs)
En vigencia - Perú (2003)

- España (2007)

Suscritos - Suiza (mayo de 2006 

próximo a entrar en 

vigencia)             

- Perú- profundización 

(diciembre 2007)

- China (Noviembre 

2008)

- Bélgica-Luxemburgo 

(Febrero 2009)

En 

Negociación

- India (cerrado pero 

aun no firmado) 

- Reino Unido (cerrado 

pero aun no firmado) 

- Alemania

- Francia

- Corea del Sur

- Japón

Total: 12

Acuerdos Internacionales de Inversión de Colombia

*Establece la posibilidad de negociar un capítulo de inversión 

después de suscrito el acuerdo.



Comercio Exterior

Colombia-Canadá

La tendencia que registra la 

balanza comercial de 

Colombia con Canadá es 

deficitaria.

En el 2008 las exportaciones 

alcanzaron los USD 

326,48 millones, mientras 

que las importaciones 

fueron de USD 795,32 

millones, lo cuál generó 

un déficit de USD 468,84 

millones.

Comercio de Colombia con Canadá

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

M
ill
o
n
e
s
 U

S
D

Exportaciones FOB Importaciones CIF Balanza Comercial

Exportaciones FOB 156,37 297,97 275,15 266,24 326,48

Importaciones CIF 384,50 389,32 500,65 648,80 795,32

Balanza Comercial -228,13 -91,34 -225,50 -382,56 -468,84

2004 2005 2006 2007 2008

FUENTE: DANE



Inversión

Colombia-Canadá
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FUENTE: Registros del Banco de la República

'*/ La información sobre inversión extranjera , hace referencia a los registros que los inversionistas extranjeros que operan

Esta información se diferencia de la reportada en las balanzas cambiarias y de pagos, por cuanto ésta representa el momento 

en el cual llega la inversión al país, en tanto que los registros capturan la declaración de dicha inversión meses después. 
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Comercio Exterior

Colombia- Argentina

Comercio de Colombia con Argentina
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Exportaciones FOB 55,90 37,26 13,80 19,15 38,23 47,38 51,19 74,11 132,55

Importaciones CIF 147,78 202,47 210,84 257,10 321,87 411,71 585,83 712,28 920,38

Balanza Comercial -91,88 -165,21 -197,04 -237,96 -283,64 -364,33 -534,64 -638,17 -787,83
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La tendencia que registra la 

balanza comercial de 

Colombia con Argentina es 

deficitaria.

En el 2008 las exportaciones 

alcanzaron los USD 

132,55 millones, mientras 

que las importaciones 

fueron de USD 920,38 

millones, lo cuál generó un 

déficit de USD 787,83 

millones.

FUENTE: DANE



Inversión

Colombia - Argentina 

FUENTE: Registros del Banco de la República

'*/ La información sobre inversión extranjera , hace referencia a los registros que los inversionistas extranjeros que operan

Esta información se diferencia de la reportada en las balanzas cambiarias y de pagos, por cuanto ésta representa el momento 

en el cual llega la inversión al país, en tanto que los registros capturan la declaración de dicha inversión meses después. 
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La inversión extranjera directa sigue siendo importante para 

la financiación del déficit en cuenta corriente
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Recuperación de la Tasa de Inversión

Inversión

(% del PIB) 
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La inversión ha sido un factor determinante en el 

crecimiento económico desde el 2002. La inversión 

privada creció más de 25% por año en el periodo 2002 -

2008.

¿De dónde venimos y dónde 

estamos?



En particular, Colombia presentó uno de los mayores 

crecimientos en la tasa de inversión frente a otros 

países de la región.

Fuente: Bancos Centrales-Institutos de Estadística.

Cambio en la tasa de inversión en pp entre 2002 

y 2008
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Flujo de IED en Colombia

Dinámica de la IED 2002-2008

¿De dónde venimos y dónde 

estamos?



Flujos de IED en Latinoamérica 

Colombia: 4 Destino de IED en América Latina (2008) 
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