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Factores gue inciden en la transmision:

Alntegraciéon comercial con E.E.U.U

AGrado de dependencia de Commodities

AEN qué punto del ciclo econémico llega la crisis
ASolidez de los fundamentales macro
Alntegracion de los mercados financieros




economias desarroliadas

PIB de economias desarrolladas
(Variacion Trimestral Anualizada)
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El Fondo Monetario Internacional

-DNP recientemente reviso al alza los pronosticos

DEPARTAMENTO NACIONAL DE PLANEACION de crecimiento mundial para 2010

Proyecciones del Fondo Monetario Internacional - FMI
(Cambio porcentual, variacion anual)

Diferencias frente a las

Proyecciones proyecciones de abril*
2008 2009 2010 2009 2010

Produccién Mundial 3,1 -1,4 2,5 -0,1 0,6
Economias Avanzadas 0,8 -3,8 0,6 0,0 0,6
Estados Unidos 1,1 -2,6 0,8 0,2 0,8
Zona Euro 0,8 -4.8 -0,3 -0,6 0,1
Japon -0,7 -6,0 1,7 0,2 1,2
Reino Unido 0,7 -4,2 0,2 -0,1 0,6
Economias en Desarrollo 6,0 1,5 4,7 -0,1 0,7
Europa Central y del Este 3,0 -5,0 1,0 -1,3 0,2
Asia en Desarrollo 7,6 5,5 7,0 0,7 0,9
América Latina 4.2 -2,6 2,3 -1,1 0,7

* Diferencia frente a las proyecciones de abril de 2009: Proyeccion actual - Proyeccion de abril

Fuente: FMI.
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La solidez de los fundamentales de la economia colombiana
permitid que el pais pudiera enfrentar la crisis mejor que otras
economias emergentes y desarrolladas



reduccion en la percepcion de riesgo
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mantenido gracias a:

A Procesode aprendizaje de la crisis de los 90

A Avances en
estructurales

el mediano plazo, tanto
como en el manejo de la

politica economica

A La respuesta ¢
gozado de crec

e politica frente a la crisis ha
ibilidad

A La gobernabilio

ad



empleo y los ingresos de la poblacion vulnerable

Programas de inversion en infraestructura con
gran impacto en el desarrollo econémico del

pais.

Incentivo a la demanda de vivienda para
estimular el sector de la construccion y
actividades relacionadas, a través del
subsidio de tasa de interés con recursos del
FRECH.

Programas de apoyo a la poblacion mas
vulnerable (enfocada a los hogares con mayor
propension a consumir) y fortalecimiento de

la red de proteccion social.

Programas de retencion de oferta laboral,
relacionados con capacitacion y ampliacion
del sistema de informacién para el empleo.

\

> Crecimiento econdémico y
generacion de empleo

Fortalecimiento de la red de
> apoyo social y proteccion al
empleo




Estado de Avance del Plan
Contra-Ciclico
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Los semaforos
En esta presentacion se reflejara con colores, el estado de avance de
los principales componentes del Plan:
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La politica para enfrentar la crisis economica mundial se basa en 4 ejes

Estado de Avance del Plan

Contra-Ciclico

/ Infraestructura

Pubhco
Total
anado

Confianza inversionista

Contratos
de
Estabilidad

Zonas
Francas

I
95%

=

Red de proteccion social

Red
Juntos

Familias
en
Accion

75% 47%

~

4 EJES

Financiacion

Finagro

Bancoldex

90%

~

*Corte a mayo. Los datos de ejecucion privada en Minas y energia, telecomunicaciones y vivienda son estimados con base en la informacién reportada por algunas

instituciones.

**Corte a mayo. Familias en Accion tiene corte a abiril.

***Corte a junio

**** Corte a mayo. Banca de las Oportunidades tiene corte a abril



A Velocidad de recuperacion de la economia
mundial y de la colombiana

A Choques adicionales que podrian provenir
del comportamiento de los principales socios
comerciales

A Cierre de los mercados de financiamiento



A Mantener en el futuro la estabilidad macro

A Implementar reformas estructurales de manera
continua, no solo en respuesta a ciclos

A Ampliar la base exportadora y diversificar los mercados
(en téerminos de productos y destinos)

A Mantener la red de proteccion social para garantizar la
gobernabilidad

A Profundizar el mercado de capitales (Multifondos,
Beneficios EcondmicosPeriodicos - BEPS)

A Avanzar en temas tales como: mejoras en
competitividad  (infraestructura),  coordinacion en
manejo fiscal centro-regiones y en aspectos
Institucionales que tienen efectos fiscales (Sentencias)
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¢,De donde venimos y donde
estamos?
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Acuerdos Internacionales de Inversion de Colombia

APPRI s ( B

D Sapitulos de Inversion en TLCs

En vigencia | - Peru SZOOS) En vigencia ] G-2 (1995)
- Espafa (2007) ] Chile (2009)
Suscritos - SU'IZf'i (mayo de 2006 SUSCritos ] EE.UU (2006)
proximo a entrar en - Triangulo Norte - El
V|ge'nC|a) o Salvador, Guatemala,
- Pera- profundizacion Honduras (2007)
) g:i::;r?lt\)lrg}vizeon%ie - Canada (Noviembre 2008)
2008) - AELC (noviembre 2008)
- Bélgica-Luxemburgo En - Uni6n Europea
(Febrero 2009) negociacion - CANT Mercosur*
En - India (cerrado pero
Negociacion aun no firmado) )
- Reino Unido (cerrado Total: 7
pero aun no firmado)
- Alemania
- Francia
- Corea del Sur
- Japon
*Establece la posibilidad de negociar un capitulo de inversion

Total: 12 después de suscrito el acuerdo.




=DNP

DEPARTAMENTO NACIONAL DE PLANEACION

Millones USD
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Comercio de Colombia con Canada

Comercio Exterior

Colombia-Canada

2004 2005 2006 2007 2008
[== 5portaciones FOB 5637 29797 2755 266,24 306,48
|_ Importaciones CIF 384,50 389,32 500,65 648,80 795,32
| —e— Balanza Comercial -2283 -9134 22550 38256 46884

FUENTE: DANE

I Exportaciones FOB I Importaciones CIF —e— Balanza Comercial

La tendencia que registra la
balanza comercial de
Colombia con Canada es
deficitaria.

En el 2008 las exportaciones
alcanzaron los USD
326,48 millones, mientras
gue las importaciones
fueron de USD 795,32
millones, lo cuél generd
un déficit de USD 468,84
millones.




Colombia-Canada

Ingresos Inversidn Extranjera Directa
de Canada en Colombia (USD)
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FUENTE: Registros del Banco de la Republica

"*/ La informacion sobre inversion extranjera , hace referencia a los registros que los inversionistas extranjeros que operan
Esta informacion se diferencia de la reportada en las balanzas cambiarias y de pagos, por cuanto ésta representa el momento
en el cual llega la inversion al pais, en tanto que los registros capturan la declaracion de dicha inversion meses después.
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Comercio de Colombia con Argentina

Comercio Exterior
Colombia- Argentina

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

=== Exportaciones FOB

55,90

37,26

13,80

D5

38,23

47,38

5119

74,11

132,55

B |mportaciones CIF

7,78

20247

210,84

257,0

32187

41,71

585,83

72,28

920,38

—&— Balanza Comercial

-9188

-165.21

-197,04

-237.96

-283.64

-364.33

-534.64

-638.17

-787.83

FUENTE: DANE

[ Exportaciones FOB I Importaciones CIF —e— Balanza Comercial

La tendencia que registra la
balanza comercial de
Colombia con Argentina es
deficitaria.

En el 2008 las exportaciones
alcanzaron los USD
132,55 millones, mientras
gue las importaciones
fueron de USD 920,38
millones, lo cuél generd un
déficit de USD 787,83
millones.



= JINIF Colombia - Argentina
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Inversion Colombiana
en Argentina (USD)

Ingresos Inversion Extranjera Directa
de Argentinaen Colombia (USD)
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FUENTE: Registros del Banco de la Republica

"*/ La informacion sobre inversion extranjera , hace referencia a los registros que los inversionistas extranjeros que operan
Esta informacion se diferencia de la reportada en las balanzas cambiarias y de pagos, por cuanto ésta representa el momento
en el cual llega la inversion al pais, en tanto que los registros capturan la declaracion de dicha inversion meses después.
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S estamos?

La inversion extranjera directa sigue siendo importante para
la financiacion del déficit en cuenta corriente

Financiamiento de la cuenta corriente
(millones de dolares)

8.136 8.406

7800 -

5.590 5.558 5.659 5562

5800 -

3800 -

1800 -

-2200 -~

-2.505
Fuente: Tanco de la Republica. Calculos: DGPMMHCP.
~4200 - -3.947
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 pr

B Endeudamiento externo neto publico = Endeudamiento externo neto privado = IED neta




eStamos:

Recuperacion de la Tasa de Inversion
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Fuente: DANE



La inversion ha sido un factor determinante en el
crecimiento econdmico desde el 2002. La inversion
privada crecido mas de 25% por ano en el periodo 2002 -
2008.

Inversion Publica vrs Inversion Privada % PIB

30 %

o5 % I 25%
20 % | I o
15 % 1 I I I I I o
10% I I I I I

5%

| 6.8% |

5,7%

0%

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
Inversion Privada/PIB H Inversién Publica/PIB Estimado 2009

Fuente: DNP



En particular, Colombia presentd uno de los mayores

donde venimos y
estamos?

crecimientos en la tasa de inversion frente a otros
paises de la region.

Cambio en la tasa de inversion en pp entre 2002

14 +
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Argentina Colombia

Fuente: Bancos CentralesInstitutos de Estadistica.

y 2008
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Flujo.de-|IED en: Colombia:
Dinamica de la IED 20022008
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Flujos de IED en Latinoamérica
Colombia: 4 Destino de IED en América Latina (2008)



